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1. Introducéo

A analise que se pretende fazer através deste estudo é a de projecdo do consumo
de etanol hidratado de 2009 até 2016, com base no volume de vendas de

veiculos flex fuel, considerando trés diferentes cenérios.

Para o primeiro cenario o estudo efetuado mantém o volume de vendas de
veiculos nos niveis atuais, para o segundo cenario projeta uma reducao de 20% e
para o terceiro uma reducédo de 33%, o que faz com que esse estudo possa ser
considerado conservador, ndo apresentando crescimento nas vendas de veiculos

e mantendo, para o melhor dos cenérios, o volume de vendas ja alcancado.

2. Dados Basicos

A partir do langamento do veiculo Flex Fuel no Brasil, o consumo de etanol
hidratado vem apresentando uma demanda crescente, passando dos 3,2 milhdes

m?3 de consumo em 2003 para 12,9 milhdes m3 em 2008.

O volume de consumo de gasolina vem se mantendo na ordem de 24,5 milhdes
m3, com 0 consumo estimado de 5,0 milhées m3 de etanol anidro para mistura e

uma producao da ordem de 7,5 milhdes m3.

A venda de veiculos Flex Fuel tem apresentado crescimento, ano a ano, com
vendas de 846 mil unidades em 2005, 1.424 mil unidades em 2006, 2.031 mil
unidades em 2007 e 2.347 mil unidades em 2008.
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3. Bases da Projecéo

Para a projecdo do mercado futuro de etanol hidratado, foi considerado que cada
veiculo colocado no mercado devera adicionar ao consumo 2.000 litros de etanol
por ano e que o consumo de gasolina serd mantido em razdo da frota atual

existente, sendo que o volume de vendas sera igual ao de sucateamento da frota.

Dentro das premissas estabelecidas de producéo e consumo, o trabalho pretende
demonstrar o potencial de venda de etanol hidratado no mercado interno, diante
de trés cenarios, ndo considerando as possibilidades de exportagdo, como

também a entrada no mercado de empresas alcoolquimicas.

Nesse trabalho foi levado em consideragéo trés diferentes volumes de vendas de
veiculos Flex, para o primeiro foi mantido o volume atual de unidades vendidas,
240.000 unidades, para o segundo foi definida uma reducdo de vendas de 20%
sobre os volumes atuais, 200.000 unidades e para o terceiro uma reducéo de

33% no volume de vendas atuais, 180.000 unidades.

Diante de cada cenario foi projetada as necessidades de consumo de etanol
hidratado em razéo direta da expansao da frota flex no mercado, determinando a
necessidade de producdo e o numero de novas unidades produtoras com
capacidade de producdo de 100.000 m3. Como base para esta comparacao foi
fixada a producéo projetada pela Unica para safra 2008/2009, 16 milhdes de ms3,
ndo levando em consideracdo as novas unidades que irdo entrar em operagao

elou as projetadas.

Com base nesses numeros foi calculado para cada cenario o volume necessario
de etanol hidratado e o nUmero de novas unidades produtoras para suprir a futura

demanda.

O estudo néo levou em consideracdo o volume de etanol, anidro e hidratado,
destinado a exportacdo, como também a demanda crescente de uso na industria

alcoolquimica.
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A premissa basica para a elaboracdo desse estudo leva em consideracéo que a
competitividade entre a gasolina e o alcool, se manterd em patamares de preco

inferior a 70%, mantendo a atratividade de utilizacdo desta matriz energética.

z

Ao final do trabalho é possivel verificar a comparacdo dos trés cenarios e a

necessidade de novas unidades para suprir este mercado.

4. Evolucgédo da Frota de Veiculos

Frota de Veiculos por tipo de combustivel

Os quadros abaixo mostram a venda de veiculos leves em 2006, 2007, 2008 e até

fevereiro de 2009.

Venda de Veiculos 2006

Fonte: ANFAVEA
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Venda de Veiculos 2007

Fonte: ANFAVEA

Venda de Veiculos 2008

Fonte: ANFAVEA
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Venda de Veiculos 2009

Fonte: ANFAVEA

Frota de Veiculos Flex — Fluel

Veiculos Flex-Fluel

| 2005 [ 2006 [ 2007 | 2008 |

26.342 92.004 121.938 180.155 157.973

114.108 155.901 203.846 239.266

. 116.650 182.929 237.033
. 124.002 181.289 222.956
. 143.918 201.865 119.780

1.424.112 2.032.361 2.347.482 575.883

Fonte: ANFAVEA

!
"HE% % | &' HE % % !
= *)*



EMPRESA DE
l I OI l DESENVOLVIMENTO
DE NEGOCIOS

Vendas Mensais

Vendas Anuais

2.347.482
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Participacdo % de Vendas dos vei culos flex-fluel

Participacdo das Vendas de Veiculos Flex-Fluel

2006 2007 2008

70,71% 81,64% 84,06% 83,65%

68,69% 77,76% 81,87% 85,34%

71,78% 81,33% 81,80%

72,36% 84,14% 82,34%

75,29% 81,34% 82,37%

Novembro 78,98% 83,20% 79,68%

73,66% 81,75% 82,09%

Fonte: ANFAVEA

5. Evolucao da Producéo de Etanol (em metros cubicos)
A tabela abaixo demonstra a producéo total de Etanol, ano a ano, desde a

safra 90/91, com a menor producdo na safra 00/01, tendo a partir desta safra
crescimento constante, com estimativa de atingir 24,6 milhdes m3 na safra
08/09.

Producéo de Anidro e Hidratado

Hidratado

90/91 1.286.568 10.228.583 11.515.151

92/93 2.216.389 9.478.369 11.694.758

Variagéo

2.870.603 9.814.508 12.685.111  12,41%
2999300 9590465 12.589.765
4.595.447 9.776.904 14.372.351  14,16%
5666532 9732917 15399449
5.664.125 8.204.453 13.868.578  -9,94%
6118084 6903720 13021804
5.620.964 4.972.071 10.593.035  -18,65%
6465098 5070936 11536034
7.015.466 5.607.759 12.623.225 9,42%
8912050 5896655 14.808.705
8.309.353 7.103.798 15.413.151 4,08%
7765653 8170229 15935.882
8.311.651 9.451.482 17.763.133  11,47%
8178603 14300346 22478.949
08/09* 8.527.000 16.086.400 24.613.400 9,50%
Fonte: Unica
* Projecéo
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Producéo de Etanol (Metros Cubicos)

Variagdo da Producéo de Etanol

O crescimento da producéo de etanol nos Ultimos 8 anos estd demonstrado
abaixo, com um crescimento acumulado de 95% da safra de 00/01 para a safra

07/08 e com estimativa de atingir a 113% quando comparado com a projecédo da

safra 08/09.

90/91
91/92
92/93
93/94
94/95
95/96
96/97
97/98
98/99
99/00
00/01
01/02
02/03
03/04
04/05
05/06
06/07
07/08
08/09*

11.515.151
12.716.180
11.694.758
11.284.726
12.685.111
12.589.765
14.372.351
15.399.449
13.868.578
13.021.804
10.593.035
11.536.034
12.623.225
14.808.705
15.413.151
15.935.882
17.763.133
22.478.949
24.613.400

10,43%
-8,03%
-3,51%
12,41%
-0,75%
14,16%
7,15%
-9,94%
-6,11%
-18,65%
8,90%
9,42%
17,31%
4,08%
3,39%
11,47%
26,55%
9,50%

Fonte: Unica
* Projecdo
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Variagao de Produgéo de Etanol

6. Preco Médio Mensal

O crescimento da demanda reflete diretamente na média de precos praticados
pelas unidades produtoras, conforme informe semanal da Unica.

O valor médio de venda do Etanol Hidratado de mar¢co de 2007 comparado com
margo de 2008 apresenta uma reducgédo de 11,07% e o Anidro de 5,98%.
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Preco Mensal

jan/07
mar/07
mai/07
julior

set/07
nov/07
jan/08
mar/08
mai/08
jul/os

set/08
nov/08
jan/09

mar/09

0,8707 0,8454

0,9129 0,8551

0,8838 0,6908

0,6685 0,5840

0,6607 0,5810

0,7929 0,7161

0,7862 0,6972

0,8315 0,7546

0,8215 0,6971

0,8732 0,7181

0,8995 0,7516

0,8974 0,7297

0,8750 0,7823

0,7818 0,6711

0,9545
0,9646
0,8874
0,6753
0,6693
0,7631
0,8024
0,8567
0,7995
0,8021
0,8302
0,7696

0,7905

0,6776

Fonte: CEPEA

7. Crescimento do Consumo de Etanol Hidratado (metr

*) )

0s cubicos)



896.368 316.960 277.311 311.383 339.806 347.509 495.711 634.521 954.500 1.234.272
843.822 321.258 264.582 236.819 380.618 355.718 424.645 697.903 998.959
435.215 299.803 316.489 240.526 395.185 361.112 474.446 671.354 1.057.735
403.953 282.258 352.413 269.250 418.631 371.124 513.376 761.091 1.104.782

340.731 262.667 378.499 251.868 375.858 445.284 566.178 819.240 1.193.423

337.875 275.324 286.504 281.154 374.274 427.193 584.201 978.165 1.160.940

12.978.923 | 2.315.614

Consumo de Etanol Hidratado

8. Comportamento do Consumo da Gasolina (metros cib  icos)

O aumento de consumo de gasolina nos ultimos 9 anos, 2000 a 2008, foi de
10,8%, apresentado uma estabilidade que reflete diretamente no consumo do
etanol anidro.

Mantendo-se o atual nivel de mistura de 25% a gasolina, havera uma
necessidade da ordem de 5,5 milhdes m3 de etanol anidro.

Consumo de gasolina
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1.810.572  1.845.440  1.921.459  1.827.855  1.883.483 1.843.908 1.926.858 1.976.896 2.026.692  2.039.186
1714464 1805728 = 1.590.595

1.801.198 1.885.719  1.876.689  1.578.290  1.933.875 2.062.841 2.040.355 2.083.408 2.026.082

1.869.176 ~ 1.901.299  1.885.042  1.839.794  1.827.068 1.963.680 2.007.190 2.042.571 2.034.843
1940547 = 1.757.909  1.739.301

1.780.834  1.813.032  1.848.169  1.879.542  1.980.068 1.940.779 1.928.606 1.992.884 2.122.425

1.885.878  1.794.803  1.839.996  1.836.582  2.012.721 1.984.885 2.052.914 1.923.142 2.177.926

| 1986193
1875821 1791.888 1.736.800 1.819.879 1876477  1920.306  1.961.920  2.016.819  1.999.252

Total do Ano 22.630.192 | 22.211.002 | 22.610.257 | 21.790.653 | 23.173.879 | 23.553.490 | 24.007.633 | 24.325.449 | 25.072.561 | 3.782.463
Fonte: ANP

%
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9. Comparativo entre Consumo de Combustiveis

Consumo em metros cubicos

Consumo (m3)

Fonte: ANP

10. Construcéo de Cenarios

Primeiro Cenario

Para o estudo deste cenario foi considerado a venda mensal de 240.000 Veiculos
Flex-fluel, totalizando a venda anual de 2.880.000 unidades, sendo que cada

unidade consumira 2 mil litros de etano hidratado ano.
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Dentro desta projecdo a frota flex produzida de 2004 a 2016 atingira

aproximadamente 30 milhdes de veiculos flex fuel.

Venda de Veiculos Flex-Fluel

Venda de Veiculos Flex - Fluel
1° Cenario

Veiculos
Acumulados no
ANno

Veiculos
Acumulado

379.329 379.329

906.364 1.285.693
1.391.636 2.677.329
1.933.902 4.611.231
2.347.482 6.958.713
2.728.501 9.687.214
2.880.000 12.567.214
2.880.000 15.447.214
2.880.000 18.327.214
2.880.000 21.207.214
2.880.000 24.087.214
2.880.000 26.967.214
2.880.000 29.847.214

Fonte: ANFAVEA
Projecao: Auston Consult

Consumo de Etanol Hidratado

Para a projecao de consumos total de etanol hidratado, considerou-se que cada
unidade consumira a 2 mil litros anos, o que elevara o consumo de 11,1 milhdes

de litros em 2008 para 47,7 milhdes de litros em 2016.
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Consumo de Etanol
1° Cenario

Consumo Consumo
Adicional de Acumulado de
Etanol Etanol
606.926 606.926
1.450.182 2.057.109
2.226.618 4.283.726
3.094.243 7.377.970
3.755.971 11.133.941
4.365.602 15.499.542
4.608.000 20.107.542
4.608.000 24.715.542
4.608.000 29.323.542
4.608.000 33.931.542
4.608.000 38.539.542
4.608.000 43.147.542
4.608.000 47.755.542

Fonte: ANFAVEA
Projecdo: Auston Consult

Demanda Projetada de Etanol Hidratado

Para se ter uma visdo das necessidades do mercado futuro, a demanda
encontrada pode ser comparada com a estimativa da producdo da safra 08/09,
demonstrando-se assim o0 volume necessario para complementar as
necessidades de mercado.

Producdo x Demanda
1° Cenario

Etanol etanol

606.926 7.103.798

2.057.109 8.170.229
4.283.726 9.000.000
7.377.970 13.100.000

11.133.941 16.086.400
15.499.542 16.086.400
20.107.542 16.086.400
24.715.542 16.086.400
29.323.542 16.086.400
33.931.542 16.086.400
38.539.542 16.086.400
43.147.542 16.086.400
47.755.542 16.086.400
Fonte: ANFAVEA

Projecdo: Auston Consult
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Producéo x Demanda de Etanol - 1° Cenario

Segundo Cenario

Para o estudo deste cenario os dados basicos levam em considerado uma
retracdo, mas vendas do mercado automobilistico de 20%, passando o volume de
venda mensal para 200.000 Veiculos Flex-fluel, totalizando uma venda anual de
2.400.000 unidades, tendo como base de consumo por unidade 2 mil litros de
etano hidratado ano. Dentro desta projecéo a frota flex produzida entre 2004 a

2016 atingira a 26 milhdes de veiculos.

Venda de Veiculos Flex-Fluel

Venda de Veiculos Flex - Fluel
2° Cenario

Veiculos
Acumulados no
Ano
379.329

Veiculos
Acumulado

379.329

906.364 1.285.693
1.391.636 2.677.329
1.933.902 4.611.231
2.347.482 6.958.713
2.328.501 9.287.214
2.400.000 11.687.214

2.400.000 14.087.214
2.400.000 16.487.214
2.400.000 18.887.214
2.400.000 21.287.214
2.400.000 23.687.214
2.400.000 26.087.214
Fonte: ANFAVEA

Projecao: Auston Consult

!
"HE% % ! &' "HE% % !
@=* =)+



Consumo de Etanol Hidratado

Para esta projecdo de vendas e mantido o consumo de 2 mil litros de etanol
hidratado por veiculo ano, o consumo de 11,1 milh&es de litros em 2008 passara

para 41 milhdes de litros em 2016.

Consumo de Etanol
2° Cenario

Consumo Consumo
Adicional de Acumulado de
Etanol Etanol
606.926 606.926
1.450.182 2.057.109
2.226.618 4.283.726
3.094.243 7.377.970
3.755.971 11.133.941
3.725.602 14.859.542
3.840.000 18.699.542
3.840.000 22.539.542
3.840.000 26.379.542
3.840.000 30.219.542
3.840.000 34.059.542
3.840.000 37.899.542
3.840.000 41.739.542

Fonte: ANFAVEA
Projecéo: Auston Consult

Demanda de Etanol Hidratado

Para se ter uma visdo das necessidades do mercado futuro, a demanda
encontrada pode ser comparada com a estimativa da producdo da safra 08/09,
demonstrando-se assim o0 volume necessario para complementar as

necessidades de mercado.
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2° Cenario

Etanol etanol

606.926 7.103.798

2.057.109 8.170.229
4.283.726 9.000.000
7.377.970 13.100.000

11.133.941 16.086.400
14.859.542 16.086.400
18.699.542 16.086.400
22.539.542 16.086.400
26.379.542 16.086.400
30.219.542 16.086.400
34.059.542 16.086.400
37.899.542 16.086.400
41.739.542 16.086.400
Fonte: ANFAVEA

Projecdo: Auston Consult

Producgédo x Demanda de Etanol - 2° Cenéario

Terceiro Cenério

O estudo deste cenario considerou uma forte retracdo nas vendas no mercado
automobilistico, 33% sobre as vendas atuais, com venda mensal de 180.000
Veiculos Flex-fluel, totalizando a venda anual de 2.160.000 unidades, mantendo o

consumo de 2 mil litros de etano hidratado ano por veiculo.

Com a projecdo dentro destes novos numeros a frota flex produzida de 2004 a

2016 atingira a 24 milhdes de veiculos.
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Venda de Veiculos Flex-Fluel

Venda de Veiculos Flex - Fluel
3° Cenario
Veiculos
Acumulados
no Ano
379.329 379.329
906.364 1.285.693
1.391.636 2.677.329
1.933.902 4.611.231
2.347.482 6.958.713

Veiculos
Acumulado

Fonte: ANFAVEA
Projecdo: Auston Consult

Consumo de Etanol Hidratado

Considerado o consumo de 2 mil litros de etanol hidratado veiculo ano, a
necessidade de producédo, para abastecimento do mercado interno, passara de

11,1 milhdes de litros em 2008 para 38 milhdes de litros em 2016

Consumo de Etanol
3° Cenario
Consumo Consumo
Adicional de Acumulado de
Etanol Etanol
606.926 606.926
1.450.182 2.057.109
2.226.618 4.283.726
3.094.243 7.377.970

Ano

3.755.971 11.133.941

Fonte: ANFAVEA
Projegéo: Auston Consult
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Demanda de Etanol Hidratado

Buscando dar uma visao das necessidades do mercado futuro, no quadro abaixo
a demanda encontrada pode ser comparada com a estimativa da producdo da
safra 08/09, demonstrando-se assim o volume necessario para complementar as

necessidades de mercado.

3° Cenario

Producéo de
Etanol etanol

606.926 7.103.798
2.057.109 8.170.229
4.283.726 9.000.000
7.377.970 13.100.000
11.133.941 16.086.400
14.539.542 16.086.400
17.995.542 16.086.400
21.451.542 16.086.400
24.907.542 16.086.400
28.363.542 16.086.400
31.819.542 16.086.400
35.275.542 16.086.400
38.731.542 16.086.400
Fonte: ANFAVEA

Projecéao: Auston Consult

Producao x Demanda de Etanol - 3° Cenario
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11. Comparacgdes entre os Cenarios

Venda de Veiculos Flex-Fluel

Abaixo é possivel verificar os trés cenarios o volume de veiculos ano a ano e o
resultado total da projecdo de vendas de veiculos flex-fluel, como também
comparar o numero de unidades que entrardo no mercado consumidor de etanol
hidratado até 2016.

Venda de Veiculos Flex - Fluel

3° Cenério
Veiculos Veiculos Veiculos :
Veiculos Veiculos Veiculos
Acumulados no Acumulados no Acumulados
Acumulado Acumulado Acumulado
Ano Ano no Ano
2004 379.329 379.329 379.329 379.329 379.329 379.329
2005 906.364 1.285.693 906.364 1.285.693 906.364 1.285.693
2006 1.391.636 2.677.329 1.391.636 2.677.329 1.391.636 2.677.329
2007 1.933.902 4.611.231 1.933.902 4.611.231 1.933.902 4.611.231
2008 2.347.482 6.958.713 2.347.482 6.958.713 2.347.482 6.958.713
2009 2.728.501 9.687.214 2.328.501 9.287.214 2.128.501 9.087.214
2010 2.880.000 12.567.214 2.400.000 11.687.214 2.160.000 11.247.214
2011 2.880.000 15.447.214 2.400.000 14.087.214 2.160.000 13.407.214
2012 2.880.000 18.327.214 2.400.000 16.487.214 2.160.000 15.567.214
2013 2.880.000 21.207.214 2.400.000 18.887.214 2.160.000 17.727.214
2014 2.880.000 24.087.214 2.400.000 21.287.214 2.160.000 19.887.214
2015 2.880.000 26.967.214 2.400.000 23.687.214 2.160.000 22.047.214
2016 2.880.000 29.847.214 2.400.000 26.087.214 2.160.000 24.207.214

Fonte: ANFAVEA
Projecéo: Auston Consult

Projecéo de Venda de Veiculos Flex- Fluel
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Consumo de Etanol Hidratado

Diante da projecdo da frota até 2016 foi calculada a estimativa das necessidades
do mercado futuro, a ser abastecido de etanol hidratado, resultando na
necessidade de producdo ano para suprir a demanda total gerada pelo volume de

vendas de veiculos flex.

Consumo de Etanol

3° Cenario
Consumo Consumo Consumo Consumo Consumo Consumo
Adicional de cumulado de Adicional de cumulado de Ad al de Acumulado de
Etanol Etanol Etanol Etanol Etanol Etanol

2004 606.926 606.926 606.926 606.926 606.926 606.926
2005 1.450.182 2.057.109 1.450.182 2.057.109 1.450.182 2.057.109
2006 2.226.618 4.283.726 2.226.618 4.283.726 2.226.618 4.283.726
2007 3.094.243 7.377.970 3.094.243 7.377.970 3.094.243 7.377.970
2008 3.755.971 11.133.941 3.755.971 11.133.941 3.755.971 11.133.941
2009 4.365.602 15.499.542 3.725.602 14.859.542 3.405.602 14.539.542
2010 4.608.000 20.107.542 3.840.000 18.699.542 3.456.000 17.995.542
2011 4.608.000 24.715.542 3.840.000 22.539.542 3.456.000 21.451.542
2012 4.608.000 29.323.542 3.840.000 26.379.542 3.456.000 24.907.542
2013 4.608.000 33.931.542 3.840.000 30.219.542 3.456.000 28.363.542
2014 4.608.000 38.539.542 3.840.000 34.059.542 3.456.000 31.819.542
2015 4.608.000 43.147.542 3.840.000 37.899.542 3.456.000 35.275.542
2016 4.608.000 47.755.543 3.840.000 41.739.542 3.456.000 38.731.542

Fonte: ANFAVEA
Projecéo: Auston Consult

Consumo de Etanol Acumulado
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Demanda de Hidratado (metros cubicos)

Para comparar o volume total necessario do mercado futuro com o volume da
safra 08/09, a demanda pode ser encontrada pela diferenca ano a ano em cada
simulagcdo, com necessidades de incremento de produgdo de 23 milhdes de m3

para o 3° cenario, 26 milhdes para o 2° e de 32 milhdes de m3 para o 1° cenario.

606.926 7.103.798 606.926 7.103.798 606.926 7.103.798
2.057.109 8.170.229 2.057.109 8.170.229 2.057.109 8.170.229
4.283.726 9.000.000 4.283.726 9.000.000 4.283.726 9.000.000
7.377.970 13.100.000 7.377.970 13.100.000 7.377.970 13.100.000

11.133.941 16.086.400 11.133.941 16.086.400 11.133.941 16.086.400
15.499.542 16.086.400 14.859.542 16.086.400 14.539.542 16.086.400
20.107.542 16.086.400 18.699.542 16.086.400 17.995.542 16.086.400
24.715.542 16.086.400 22.539.542 16.086.400 21.451.542 16.086.400
29.323.542 16.086.400 26.379.542 16.086.400 24.907.542 16.086.400
33.931.542 16.086.400 30.219.542 16.086.400 28.363.542 16.086.400
38.539.542 16.086.400 34.059.542 16.086.400 31.819.542 16.086.400
43.147.542 16.086.400 37.899.542 16.086.400 35.275.542 16.086.400
47.755.542 16.086.400 41.739.542 16.086.400 38.731.542 16.086.400
Fonte: ANFAVEA

Projecéo: Auston Consult

Necessidades de Unidades Produtoras

Para melhor ilustrar a oportunidade de negécio que esta se abrindo para o Etanol
Hidratado, o quadro abaixo demonstra o tamanho do mercado e a quantidade
adicional de novas unidades necessarias, com producdo de 100.000 m3 , para

suprir a demanda criada pela frota flex.

Estabelecer por tamanho das novas unidades de 100.000 m3 se deu em razao de
mais de 65% das unidades em operacgéo terem producédo igual ou abaixo deste

volume.
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Producdo x Demanda

3° Cenario
Variacédo SHICEEESaE Variagéo Unidades de 100.000 | Variacdo (Dem SHIGAEESaE
100.000 metros P 100.000 metros
(Dem x Prod) o (Dem x Prod) metros clbicos x Prod) o
cubicos cubicos
2010 -4.021.142 40 -2.613.142 26 -1.909.142 19
2011 -8.629.142 86 -6.453.142 65 -5.365.142 54
2012 -13.237.142 132 -10.293.142 103 -8.821.142 88
2013 -17.845.142 178 -14.133.142 141 -12.277.142 123
2014 -22.453.142 225 -17.973.142 180 -15.733.142 157
2015 -27.061.142 271 -21.813.142 218 -19.189.142 192
2016 -31.669.142 317 -25.653.142 257 -22.645.142 226
Unidades 317 257 226

Projegdo: AUSTON CONSULT
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Esse estudo néo levou em consideragéo as novas unidades que estardo entrando

em operacado nas safras 09/10 e 10/11.
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12. Consideragbes

O setor conta hoje com 386 unidades industriais instaladas, com uma producgéo
estimada de etanol para a safra 08/09 de 24 milh6es de m3, com uma média de
65 mil m3 por unidade, que se considerado este estudo elevaria o numero
necessarias para suprir o mercado entre 350 e 500, assim podemos considerar
gue o numero encontrado, 220 a 320 unidades traduz melhor a realidade em
razdo das novas unidades em implantacéo terem sido projetadas com capacidade

bem acima da média.

A atratividade da oportunidade de mercado estara relacionada com a lucratividade
gue poderd ocorrer dentro dos novos niveis de consumo, se este refletir
diretamente nos pregos finais do produto, como também na reducé@o dos custos

de producéo.

O setor produtivo esta ainda amarrado ao de agUcar que podera ter fortes

influéncias no prego final do produto e em seus custos.

Outro fator importante de preco é a sazonalidade e a falta de estocagem das

unidades produtoras, 0 que pressionam 0s precos para baixo no periodo de safra.

O fato de o produto ndo ser uma commodity também dificulta a precificacdo do

mesmo a futuro.

A logistica terd grande influencia nos precos finais do produto, devendo as novas
unidades se preocupar com a localizagéo, buscando sempre locais que permitam

vérias opcdes de escoamento da producéo.

Todo o estudo foi elaborado apenas para o mercado interno, ndo levando em
consideracgéo as oportunidades que o etanol terd no mercado externo, seja como

combustivel ou oxigenante.
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